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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci sp6tki AGROTOUR S.A. za rok 2015

1. Podstawa prawna dzialania Spotki

AGROTOUR S.A. (,Emitent”, ,Spétka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Brennej przy ul.
Lesnica 61, utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 25.11.2011 r. Spoétka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000405938, data rejestracji w KRS: 20 grudnia 2011 r.

2. Kapital zakladowy

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 2 750 000,00 ztotych i dzieli
sie na 2 750 000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda:

- 130 000 akcji serii A , co stanowi 4,73 % udzialu w kapitale zakladowym
- 2.620.000 akgji serii B, co stanowi 95,27 % udziatu kapitale zakladowym

Liczba gltosow z akgji: 2.750.000

3. Organy Spoltki

3.1. Zgromadzenie Akcjonariuszy

3.1.1. Akcjonariusze Spolki w 2015 roku

Stan na dzien 31.12.2015 r.

Udziat w
Liczba kapitale Udziat w
Akcjonariusz Seria Liczba akcji glosow zakladowym |liczbie gtosow
Roman Gabry$ A,B 1308 883 1308 883 47,60% 47,60%
Konrad Wisetka B 280 870 280 870 10,21% 10,21%
Roman Kurcjus B 274 999 274 999 9,99 % 9,99%
Pozostali A, B 885 248 885 248 32,20% 32,20%
Razem A, B 2 750 000 2 750 000 100% 100%
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Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spéiki, tj. 30 kwietnia 2016 r.
struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5%

w kapitale zakladowym przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w
Liczba kapitale Udziat w
Akcjonariusz Seria Liczba akcji glosow zakladowym |liczbie gtosow
Roman Gabry$ A, B 1304131 1304 131 47,42 % 47,42%
Konrad Wisetka B 280 870 280 870 10,21% 10,21%
Roman Kurcjus B 274 999 274 999 9,99 % 9,99%
Pozostali A B 890 000 890 000 32,38% 32,38%
Razem A, B 2 750 000 2 750 000 100% 100%

3.1.2. Dzialania Walnego Zgromadzenia

29 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwaty w przedmiocie:
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres od dnia 01 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za
okres od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, podziatu zysku za okres
od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, udzielenia czlonkom organéw
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw. Podjeto uchwaly w sprawie odwotania

cztonkéw Rady Nadzorczej oraz powotania cztonkéw Rady Nadzorczej.

3.2

Rada Nadzorcza

3.2.1. Sklad Rady Nadzorczej

Od 01 stycznia 2015 roku do dnia 29 czerwca 2015 roku, sktad Rady Nadzorczej przedstawiat
sie nastepujaco:
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci sp6tki AGROTOUR S.A. za rok 2015

Imie i nazwisko Funkcja

Roman Gabrys$ Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Hubert Hellwig Czlonek Rady Nadzorczej
Konrad Wisetka Czlonek Rady Nadzorczej
Robert Jaruga Czlonek Rady Nadzorczej
Mikotaj Tyc Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 czerwca 2015 roku, odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym
podjeto uchwaty o odwotaniu z funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Pana Romana Gabrysia i
Pana Huberta Hellwiga, oraz powotania do skltadu organu Pana Sebastiana Strzadate i Pana
Adama Golde.

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie¢ nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja
Mikotaj Tyc Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Gotda Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Wisetka Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Jaruga Cztonek Rady Nadzorczej
Sebastian Strzadata Czlonek Rady Nadzorczej

3.2.2. Dzialania Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza pelnita w tym okresie w stosunku do Zarzadu Spoétki funkcje nadzorcze, w
zakresie okreslonym w kodeksie spétek handlowych oraz Umowie Spoiki, a takze funkcje
doradcze. Ponadto na biezgco analizowane byly informacje na temat dzialalnosci Spoétki,
pojawiajacych sie probleméw oraz podejmowanych przez Zarzad dziatari, majacych na celu
ich rozwigzanie.

3.3. Zarzad
3.3.1. Sklad Zarzadu

Od dnia 26 czerwca 2014 roku do 12 stycznia 2015 roku Zarzad byl jednoosobowy, a funkcje
Prezesa pelnit Pan Andrzej Papierz.

W dniu 12 stycznia 2015 roku do Spétki wplyneta rezygnacja z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Pana Andrzeja Papierza (o czym Emitent informowal w raporcie biezacym nr
3/2015 z dnia 13.01.2015 r.)
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W dniu 12.01.2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatajac na podstawie § 16 pkt. 2 Statutu
Spotki powotata Uchwala z dnia 12.01.2015 na stanowisko Prezesa Zarzadu AGROTOUR
S.A. Pana Romana Gabrysia (o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 4/2015 z
dnia 13.01.2015 r.).

Na dzierr 31 grudnia 2015 Zarzad byl jednoosobowy, a funkcje Prezesa pelnit Pan Roman
Gabrys.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci sp6tki AGROTOUR S.A. za rok 2015

3.3.2. Dzialania Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje ja w zakresie wszystkich czynnosci sadowych
i pozasadowych Spotki. Wszelkie sprawy zwigzane z kierowaniem dzialalnoscia Spoétki,
ktérych przepisy prawa lub niniejsza Umowa Spoétki nie zastrzegaja do kompetencji
Zgromadzenia Wspélnikow lub Rady Nadzorczej naleza do kompetencji Zarzadu.

4. Przedmiot dzialalnosci

Celem funkcjonowania firmy jest zaoferowanie szerokiego zakresu ustug o charakterze
turystycznym, rekreacyjnym i gastronomicznym, opartych o uprawe winorosli i
produkcje wlasnego wina marki Mnich. Agrotour prowadzi dzialalno$¢ o zasiegu
regionalnym w sektorze ustug gastronomiczno - hotelarskich, w oparciu o posiadane
obiekty, oraz ustug enoturystycznych, w oparciu o wino marki Mnich, wytwarzane w
Winnicy Mnich bedacej wlasnoscig glownego akcjonariusza oraz Prezesa Zarzadu Agrotour
S.A. Prowadzone obiekty gastronomiczne réznig sie istotnie swoim charakterem. Obiekt
w Brennej pelni role karczmy regionalnej posiadajacej w swojej ofercie baze noclegowa.
Potozony jest nad zapora na potoku Leénica i prowadzi przystann wodnga. Obiekt w Ustroniu
ma charakter zajazdu przydroznego, polozonego bezposrednio przy gtéwnej drodze
laczacej aglomeracje $laska z Ustroniem. Przylega on do walu widlanego. W jego
poblizu znajduje si¢ plaza nad Wista. Oba obiekty cechuje ciekawe polozenie oraz
bezposredni dostep do atrakcji zwigzanych z rekreacja nad woda.

Karczma Stary Gron

Karczma w Brennej polozona jest naprzeciwko zapory na rzece Le$nica, obszarze
zapewniajacym atrakcje do wypoczynku nad woda. W bliskiej odlegtosci znajduje sie
réwniez stacja narciarska ,Swiniarka”, dysponujaca trasami zjazdowymi o lacznej
dltugosci 1,5 km. Oferta Karczmy sklada sie¢ z trzech zasadniczych linii biznesowych:
restauracji, pensjonatu oraz organizacji imprez tematycznych. Obiekt jest réwniez
miejscem do lezakowania win pochodzacych z winnicy Mnich oraz dalszej ich obrobki.
Docelowo, zaoferowana zostanie w nim mozliwosci zwiedzania piwnic winnych i
degustacji wina, polaczona z wustugami restauracyjnymi oraz hotelowymi. Obiekt w
Brennej jest przeznaczony przede wszystkim do obstugi nastepujacych grup klientow:

- korzystajacych z wypoczynku stacjonarnego (wakacyjnego) czesto o charakterze
rodzinnym,

- korzystajacych z pobytow weekendowych (baza noclegowa dla gérskich wypadéw),

- korzystajacych z atrakcji przystani wodnej prowadzonej przy Karczmie Stary Grorn,
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- wycieczek zorganizowanych (w okresie letnim: grzybobrania i zabaw o
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charakterze regionalnym, natomiast w okresie zimowym: kuligéw konnych oraz biesiad
winnych).

Chata Nad Wisla

Chata nad Wisla polozona jest w Ustroniu, bezposrednio przy gtéwnej drodze Iaczacej
miejscowosci turystyczne Wiste i Ustron z aglomeracja $laskg, w poblizu wezla
drogowego trasy S1 (Bielsko-Biata - Cieszyn) oraz drogi krajowej nr 81 (Katowice
- Wista). W bezposrednim sasiedztwie obiektu, przebiega trasa Miedzynarodowego
Szlaku Rowerowego Karczma w Brennej polozona jest naprzeciwko zapory na rzece
Lesnica, obszarze zapewniajacym atrakcje do wypoczynku nad wodg. W bliskiej odleglosci
znajduje si¢ réwniez stacja narciarska ,Swiniarka”, dysponujaca trasami zjazdowymi o
lacznej dlugosci 1,5 km. Oferta Karczmy sklada sie z trzech zasadniczych linii
biznesowych: restauracji, pensjonatu oraz organizacji imprez tematycznych. Obiekt jest
réwniez miejscem do lezakowania win pochodzacych z winnicy Mnich oraz dalszej ich
obrobki. Docelowo, zaoferowana zostanie w nim mozliwosci zwiedzania piwnic
winnych i degustacji wina, polaczona z uslugami restauracyjnymi oraz hotelowymi.
Obiekt w Brennej jest przeznaczony przede wszystkim do obstugi nastepujacych grup
Klientéw.

Dywersyfikacja przychodéw poprzez nawigzanie wspotpracy ze Spotka REMOR S.A.,,
ktoéra jest wiodacym producentem systeméw mocowarn dla fotowoltaiki. AGROTOUR S.A.
planuje w ramach dywersyfikacji przychodéw rozwija¢ ten obszar biznesowy ze
szczegolnym uwzglednieniem segmentu fotowoltaicznego i biogazowego. Do 2020 r. w
Polsce bedzie nawet 100 tys. instalacji fotowoltaicznych o tacznej mocy 800 MW. To 30-
krotnie wiecej niz obecnie. Dlatego Zarzad podjal decyzje o nawigzaniu wspotpracy w tej
dziedzinie z najwiekszym producentem systeméw montazowych dla paneli stonecznych w
Polsce i jednym z lideréw tej branzy w Europie. Juz od prawie 70 lat Spétka REMOR S.A.

buduje swoja marke. Wieloletnie do$wiadczenie oraz korzystanie z zaawansowanych
rozwigzan technologicznych uczynito ze Spétki REMOR S.A. zaufanego partnera .

5. Glowne dzialania przeprowadzone w 2015 roku

Gléwne dzialania Spétki w 2015 roku, to:

I kwartale 2015 r. - wino Mnich znalazto si¢ na poétkach kolejnych lokalnych sklepow -
Ewant Kozy.

Emitent w I kwartale 2015 r. kontynuowatl nawigzang wspétprace z Ptak Outlet w Lodzi,
gdzie cyklicznie wystawia wina na targach regionalnych.
W marcu 2015 roku Emitent bral udzial w cyklicznej imprezie regionalnej w Fabryce

Porcelany Katowice na Giszowcu przy wspétpracy z Fundacja Giesche i Urzedu
Marszatkowsiego.

Emitent bardzo dynamicznie rozwija nawigzang wspotprace z Fundacja Giesche. Fundacja
Giesche powstata w Katowicach w 2012 roku w miejscu gdzie od lat dwudziestych ubiegtego
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wieku produkowano znana w calej Europie porcelane sygnowana znakiem Giesche. Celem
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Fundacji jest dzialanie na rzecz przedsiebiorczoéci, innowacyjnosci oraz rozwoju
regionalnego. Fundacja wspiera dzialania dotyczace rozwoju biznesu i transferu wiedzy,
promogji idei aglomeracji, ochrony zdrowia i ekologii.

Dzieki tej wspétpracy Emitent aktywnie bierze udzial w imprezach promujacych region i
jego atrakcje kulinarne, a w szczegdélnosci odradzanie si¢ winiarstwa na $laski.

W I kwartale 2015 r. Spétka nawigzata wspotprace z firma Jarmarki Slaskie w zakresie
promocji i sprzedazy wina w trakcie imprez regionalnych. Firma Jarmarki Slaskie zajmuje sie
organizacja imprez regionalnych na Slasku - jarmarkéw, dozynek, festynéw, kiermaszy
promujacych wyroby i produkty regionalne, rekodzieto artystyczne, zywnos¢ ekologiczna
oraz regionalne wyroby spozywcze.

W I kwartale 2015 r. zostaly sfinalizowane rozmowy handlowe z duzym regionalnym
dystrybutorem napojéw alkoholowych Firmg Strumyk Sp. z o.0. Tematem rozméw bylo
nawigzanie statej wspotpracy handlowej w zakresie dystrybucji wina Mnich w sieci Firmy
Strumyk Sp. z o.0.

Nawigzanie stalej wspétpracy w I kwartale 2015 r. z Eko Bio Organic Centrum w Mikolowie
pozwoli Emitentowi na pozyskanie nowych smakoszy wina Mnich. W Eko Bio Organic
Centrum mozna kupi¢, w jednym miejscu, najwyzszej jakosci produkty certyfikowane i
ekologiczne.

IT kwartat 2015 r. - w dniu 18 czerwca 2015 roku Wino Mnich zostalo krajowym laureatem
konkursu ,Mistrz AgroLigi 2014”. Gospodarzem i honorowym patronatem gali byt
Prezydent RP Bronistaw Komorowski. ,Agroliga” to najbardziej prestizowy konkurs dla
rolnikéw i firm z otoczenia rolnictwa. Organizatorem konkursu na szczeblu krajowym jest
Stowarzyszenie AgroBiznesKlub i Redakcja Rolna I Programu TVP SA.

Na tej samej uroczystosci Winnica Mnich zostala uhonorowana odznaczeniem Ministra
Rolnictwa i Rozwoju Wsi ,,Zastuzony dla rolnictwa”, ktére jest przyznawane za osiggniecia
w dziedzinie rolnictwa, rozwoju wsi i rynkéw rolnych.

Kolejna nagrode Winnica Mnich otrzymata w dniu 20 czerwca 2015 roku w Czestochowie.
Bylo to wyréznienie za wino Mnich w Konkursie ,Nasze Kulinarne Dziedzictwo - Smaki
Regioné6w” oraz nominacje do nagrody Perta 2015 w Konkursie ,Nasze Kulinarne
Dziedzictwo - Smaki Regionéw” dla winnicy Mnich za wino Mnich Muscat.

W 1II kwartale 2015 r. Spétka kontynuowata dystrybucje wina na Targach Produktéw
Regionalnych organizowanych co miesigc przez Centrum Handlowe Sarni Stok w Bielsku-
Biate;j.

Targi Produktéw Regionalnych to jedyne tego rodzaju targi na Podbeskidziu. Przez kilka lat
ich trwania zdobyty rzesze zwolennikéw, ktora stale si¢ powieksza.
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W czerwcu 2015 roku Emitent bral udzial w cyklicznej imprezie regionalnej w Fabryce
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Porcelany Katowice na Giszowcu przy wspétpracy z Fundacja Giesche i Urzedu
Marszatkowsiego.

IIT kwartat 2015 r. - bardzo stoneczne lato i wysoka temperatura sprawily, ze w tym roku
zbiory w Winnicy Mnich byly rekordowe. Wino z tegorocznych zbioréw bedzie gotowe
wiosng 2016 roku.

W I kwartale 2015 r. Spétka kontynuowata dystrybucje wina na Targach Produktéw
Regionalnych organizowanych co miesigc przez Centrum Handlowe Sarni Stok w Bielsku-
Biate;j.

W okresie raportowanym Emitent bral udzial w Jarmarku Dominikariskim w Gdarnsku,
ktéry co roku odbywa sie przez trzy tygodnie na przetomie lipca i sierpnia. Organizowany
na terenie Gléwnego Miasta Jarmark $w. Dominika jest gléwna atrakcja letniego sezonu
turystycznego w Gdarsku. Przycigga do Gdariska ttumy turystéw zaréwno z kraju, jak
i z zagranicy. Co roku odwiedza go ponad 7 milionéw gosci. W ocenie Zarzadu udzial
Emitenta w Jarmarku zakoriczy! sie ogromnym sukcesem.

IV kwartal 2015 r. - Spotka podpisata na kolejny rok kalendarzowy umowe z Centrum
Handlowe Sarni Stok w Bielsku-Biatej na dystrybucje wina z Winnicy Mnich na Targach
Produktéw Regionalnych organizowanych co miesigc.

W IV kwartale 2015 r. Emitent nawigzal wspoétprace ze Spotka REMOR S.A., ktéra jest
wiodacym producentem systeméw mocowarn dla fotowoltaiki. AGROTOUR S.A. planuje w
ramach dywersyfikacji przychodéw rozwija¢ ten obszar biznesowy ze szczegélnym
uwzglednieniem segmentu fotowoltaicznego i biogazowego. Do 2020 r. w Polsce bedzie
nawet 100 tys. instalacji fotowoltaicznych o tacznej mocy 800 MW. To 30-krotnie wiecej niz
obecnie. Dlatego Zarzad podjal decyzje o nawigzaniu wspélpracy w tej dziedzinie z
najwiekszym producentem systeméw montazowych dla paneli stonecznych w Polsce i
jednym z lideréw tej branzy w Europie. Juz od prawie 70 lat Spétka REMOR S.A. buduje
swoja marke. Wieloletnie do$wiadczenie oraz korzystanie z zaawansowanych rozwigzan
technologicznych uczynito ze Spétki REMOR S.A. zaufanego partnera .

Poza zdarzeniami wymienionymi powyzej, wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, w
omawianym okresie sprawozdawczym nie wystapily zadne nietypowe okolicznosci lub
zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnoSci gospodarczej za okres objety niniejszym
raportem.

Emitent doklada wszelkich starari majacych na celu efektywne i profesjonalne §wiadczenie
ustug oraz na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wpltyw na
dziatalnos¢ i wyniki Spotki.

6. Zatrudnienie

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent érednie zatrudnienie wynosito 6 os6b. Stan
zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 6 oséb. Pozostale ustugi $wiadczone
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byly na rzecz Emitenta na podstawie uméw o wspoélpracy, uméw o $§wiadczenie ustug oraz
innych o podobnym charakterze.

7. Przystugujace prawo do pomieszczeinn biurowych

Spotka AGROROUR S.A. do prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej korzysta z wiasnych

gastronomiczno - biurowo - magazynowych pomieszczern w Ustroniu i Brennej.

8. Wryniki finansowe Spoélki

BILANS - AKTYWA 31.12.2015 31.12.2014
A. AKTYWA TRWALE 2 327 682,95 2448 670,64
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. | Rzeczowe aktywa trwate 2 310 500,95 2431 488,64
III. | Naleznoéci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 182,00 17 182,00
B. AKTYWA OBROTOWE 1436 199,16 1293 744,15
L. | Zapasy 128 561,58 64 095,39
II. | Naleznosci krotkoterminowe 688 068,68 749 657,67
III. | Inwestycje krétkoterminowe 613 419,51 477 654,66
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 149,39 2 336,43
AKTYWA RAZEM 3763 882,11 3742 414,79
BILANS - PASYWA
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY 2976 168,29 2965 370,53
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 2 750 000,00 2750 000,00
II. | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)
1. Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 232 432,28 209 614,55
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VL | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIL | Zysk (strata) z lat ubiegtych -17 061,75 -17 061,75
VIIL | Zysk (strata) netto 10797,76 22 817,73
IX. | Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego 0.00 0.00
(wielkos¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA 787 713,82 777 044,26

ZOBOWIAZANIA
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I. | Rezerwy na zobowigzania 5 016,00 5 016,00
II. | Zobowigzania dlugoterminowe 223 222,27 229 092,16
III. | Zobowigzania krétkoterminowe 557 425,58 539 698,61
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 2 049,97 3 237,49
PASYWA RAZEM 3763 882,11 3742 414,79
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Tarotouraerotons Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci sp6tki AGROTOUR S.A. za 2013 r.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT LAV = 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i 460 853,51 626 615,90
L. | Przychody netto ze sprzedazy produktéow 48 253,73 147 734,09
II. | Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materialow 412 599,78 478 881,81
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 399 376,15 557 275,39
I. | Amortyzacja 85 513,45 86 492,38
II. | Zuzycie materialow i energii 32 916,60 89 464,31
III. | Ustugi obce 51 614,83 63 101,65
IV. | Podatki i optaty 4 629,58 41 382,32
V. | Wynagrodzenia 63 736,49 84 510,67
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 11 763,86 15 595,02
VIL | Pozostate koszty rodzajowe 6 861,68 1 496,97
VIIL. | Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materialow 142 339,66 175 232,07
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 61 477,36 69 340,51
D. Pozostale przychody operacyjne 1 283,15 2 418,05
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
II. | Dotacje 1187,52 1187,52

III. | Inne przychody operacyjne 95,63 1 230,53
E. Pozostale koszty operacyjne 34 144,35 20 723,15

L. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 9132,78 -
II. | Aktualizacja naleznosci 21 424,00 -

III. | Inne koszty operacyjne 3 587,57 20 723,15
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 28 616,16 51 035,41
G. Przychody finansowe 8 313,77 29 617,44

I. | Dywidendy i udzialy w zyskach - -
II. | Odsetki 8 279,00 29 568,00

III. | Zysk ze zbycia inwestycji - -

IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 34,70 49,44

V. | Inne - -

H. Koszty finansowe 12 196,17 51 435,12
I. | Odsetki 12 196,17 51 389,57
II. | Strata ze zbycia inwestycji - -
III. | Aktualizacja wartosci inwestycji - 45,55
IV. | Inne - -
L Zysk (strata)brutto z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 24 733,76 29 217,73
J. Wynik zdarzei nadzwyczajnych (J.I-J.1I) - -
I. | Zyski nadzwyczajne - -
II. | Straty nadzwyczajne - -
K. Zysk (strata) brutto (I+/-]) 24 733,76 29 217,73
L. Podatek dochodowy 13 936,00 6 400,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia - -
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 10 797,76 22 817,73
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9. Aktualna sytuacja finansowa Spoiki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci sp6tki AGROTOUR S.A. za 2015 1.

Emitent w 2015 roku kontynuowal dziatalnos¢ w zakresie gastronomii, hotelarstwa oraz
turystyki winnej jako gléwnego Zrédta przychodéw. Rok 2015 roku okazatl sie udany dla
AGROTOUR S.A. pomimo niekorzystnych warunkéw pogodowych w czasie zimy, brak
$niegu, a tym samym brak narciarzy na terenie, gdzie dziala Emitent spowodowaly, ze w
2015 roku Spotka zanotowala spadek o 26,5% przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku
poprzedniego.

Mimo to udalo si¢ wypracowac zysk ze sprzedazy w wysokosci 61 477,36 zt. Wypracowany
zysk w 2015 roku byl nizszy o 7 863,15 zt w stosunku do 2014 roku.

Emitent w 2015 roku wypracowat zysk netto w wysokosci 10 797,86 zi. Rok 2014 zamknat sie
zyskiem netto w kwocie 22 817,73 z1.

W 2015 roku nastgpit spadek zobowiazan diugoterminowych o 2,5% w stosunku do roku
poprzedniego. Jedna z gtéwnych pozycji zobowigzan Spoétki, ktére mialy wplyw na spadek
zobowigzan dlugoterminowych, to splata kredytu dlugoterminowego. Wzrosty natomiast
zobowigzania krétkoterminowe o 3,2% w stosunku do roku poprzedniego.

Znaczaco wrosty zapasy w Spélce z kwoty zt w 64 095,39 w 2014 roku do kwoty 128 561,58zt
w 2015 roku. Ponad 85% zapaséw to wino Mnich, ktére przeznaczone jest do sprzedazy
detalicznej na réznego rodzaju targach regionalnych i ekologicznych. Emitent stara sie nie
utrzymywac¢ wysokich zapaséw towaréw przeznaczonych do gastronomii. Jest to
przemyslana polityka Zarzadu, dzieki ktérej dostawy do obiektow gastronomicznych
nastepuja na biezaco i gwarantuja $wieze i wysokiej jakoséci produkty.

Mozliwosci ptatnicze Spoiki.

Zrédtami finansowania podstawowej dziatalnoéci obrotowej byly:
- biezace wplywy z prowadzonej dziatalnosci
- kredyt bankowy krétkoterminowy w wysokosci 194 427,89 zt (limit w rachunku biezgcym)

Majatek Spolki oraz zobowiazania i naleznosci Spotki.

Majatek spotki stanowia w gléwnej mierze krotkoterminowe aktywa finansowe, gtéwnie
udzialy i akcje, a takze inne Srodki pieniezne.

Zobowigzania wynikajgce z biezacej dziatalnosci.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy na koniec 31.12.2015
roku wynosity 557 425,58 zt. W poprzednim okresie sprawozdawczym wynosity 539 698,61
zt.

Naleznosci wynikajace z biezacej dziatalnosci Spoétki.

Na dzieni 31.12.2015 roku naleznosci krétkoterminowe wynosity 688 068,68 z1. i byly nizsze o
8,2% do analogicznego poprzedniego okresu 749 657,67z1.
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Naleznosci przeterminowane sa na biezaco monitorowane i podejmowane sg czynnosci
windykacyjne przez dzial windykacji we wspélpracy z kancelarig prawna. Przeterminowane
naleznosci nie stanowig zagrozenia dla biezacego funkcjonowania firmy, jednak wystepuja
okresowo problemy ze éciggalnoscig naleznosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci sp6tki AGROTOUR S.A. za 2015 1.

W roku obrotowym 2015 Spétka wywiazywatla sie z terminowego skiadania deklaracji VAT-
7 oraz PIT-4 do Urzedu Skarbowego w Cieszynie. Obowigzujace deklaracje do ZUS w
Bielsku-Biatej rowniez byty sktadane terminowo.

10. Wydarzenie, ktore wystapily po dniu bilansowym i mogly znaczaco wplynaé
na wyniki finansowe w roku obrotowym 2016 oraz przewidywane kierunki
rozwoju Spolki

W I kwartale 2016 r. Spotka trzykrotnie wystawiala wina z Winnicy Mnich na Targach
Produktéw Regionalnych organizowanych w Centrum Handlowym ,Sarni Stok” w Bielsku-
Biatej.

Targi Produktéw Regionalnych to jedyne tego rodzaju targi na Podbeskidziu. Przez kilka lat
ich trwania zdobyly rzesze zwolennikéw, ktoéra stale sie powieksza. Podczas targow
wystawcy maja mozliwos¢ zaprezentowac swoje unikatowe produkty oraz zyskaé Klientow
cenigcych smak i doskonala jakosé. Dzieki tej wspdtpracy Emitent aktywnie bierze udzial w
imprezach promujacych region i jego atrakcje kulinarne, a w szczego6lnosci odradzanie sie
winiarstwa na $lasku.

W I kwartale 2016 r. Emitent nawigzal wspoétprace z centrum handlowym Blue City w
Warszawie. Blue City to nowoczesne centrum handlowe 4-tej generacji, ktére organizuje
miedzy innymi cyklicznie Miedzynarodowy Jarmark Produktéw Regionalnych.

Wystawianie si¢ na tej imprezie umozliwi Emitentowi na pozyskanie nowych smakoszy

wina Mnich. Podczas Miedzynarodowego Jarmarku Produktéw Regionalnych mozna kupig,
w jednym miejscu, najwyzszej jakosci produkty certyfikowane i ekologiczne. Podczas
jarmarku wystawcy majg mozliwos¢ zaprezentowac swoje unikatowe produkty oraz zyskaé
klientéw cenigcych smak i doskonalq jakos¢.

W I kwartale 2016 r. kontynuowat zacie$nianie wspoétpracy ze Spétka REMOR S.A., ktéra jest
wiodgcym producentem systeméw mocowan dla fotowoltaiki. AGROTOUR S.A. planuje w
ramach dywersyfikacji przychodéw rozwija¢ ten obszar biznesowy ze szczegélnym
uwzglednieniem segmentu fotowoltaicznego i biogazowego. Do 2020 r. w Polsce bedzie
nawet 100 tys. instalacji fotowoltaicznych o tacznej mocy 800 MW. To 30-krotnie wiecej niz
obecnie. Dlatego Zarzad podjal decyzje o nawigzaniu wspélpracy w tej dziedzinie z
najwiekszym producentem systeméw montazowych dla paneli stonecznych w Polsce i
jednym z lideréw tej branzy w Europie. Juz od prawie 70 lat Spétka REMOR S.A. buduje
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swoja marke. Wieloletnie do$wiadczenie oraz korzystanie z zaawansowanych rozwigzan

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci sp6tki AGROTOUR S.A. za 2015 1.

technologicznych uczynilo ze Spétki REMOR S.A. zaufanego partnera .

Pierwsze efekty z nawigzanej wspélpracy ze Spotka REMOR S.A. byly juz widoczne w
przychodach Emitenta w raportowanym okresie.

Spotka ma absolutnie unikalng pozycje w poréwnaniu z innymi firmami
gastronomicznymi, polegajaca na wyrdéznieniu oferty przez aspekt zwigzany =z
produkcja, sprzedaza i degustacja wlasnego wina. Polaczenie posiadanego zaplecza
gastronomicznego, logistycznego i osobowego spoétki, z unikatowoscia projektu Winnica
Mnich sprawia, iz Emitent zyskuje niezwykle istotng przewage ofertowa, marketingowa
i wizerunkowa nad konkurencjg. Co istotne, jest to przewaga ktéra praktycznie jest nie
do zniwelowania w okresie co najmniej 6 - 7 lat, w zwigzku z procesem zaktadania winnicy
i cyklu produkcyjnego wina, ktéry jest niezwykle zlozony, czaso- i kapitalochtonny oraz
wymaga specjalistycznej wiedzy. Nalezy podkresli¢, iz proces od zasadzenia, uprawy i
produkcji wina do pierwszych realnych efektéw wymaga ok. 6 letniego cyklu. Na terenie
wojewodztwa §Slaskiego zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Emitenta,
nie ma winnicy o podobnym lub wigkszym stopniu Zaawansowania
uprawowego, logistycznego, technicznego i proceduralnego, jakie prezentuje Winnica
Mnich.

W II kwartale 2016 r. - odbyto sie Nadzwyczajne Wlane Zgromadzenie Akcjonariuszy, tresc
uchwal zostata opublikowana przez Emitenta raportem biezacym nr 7/2016 z dnia 20
kwietnia 2016 r. Wazniejsze uchwaty podjete na NWZA, to:

- zamiana wszystkich akcji imiennych serii A, w liczbie 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) na
akcje na okaziciela,

- wyrazenie zgody na ubieganie si¢ 0 wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu ,NewConnect” prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii A oraz dematerializacji serii A.,

- podjecie uchwaty o zmianie Statutu Spoétki w przedmiocie upowaznienia Zarzadu Spoétki
do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego,

- podjecie uchwaly o zmianie Statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu
zakladowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na
wazny interes Spotki,

- wyrazenia zgody na ubieganie sie¢ 0 wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu ,NewConnect” prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie akcji wyemitowanych w ramach emisji akgji serii C oraz dematerializacji serii C.

Gléwne dziatania w 2016 roku Spoétka bedzie koncentrowata w nastepujacych obszarach:
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- w 2016 roku przewiduje si¢ kontynuowanie dzialalnosci Spétki w zakresie gastronomii i
hotelarstwa jako gtéwne Zrédta przychodu,

- rozwoj ustug rekreacyjnych i wypoczynkowych w przystani wodnej Lesnica w Brennej,

- wzmocnienie  wspélpracy z  Winnica Mnich w  zakresie zaoferowania
kompleksowej innowacyjnej ustugi enoturystycznej,

- wprowadzenie do sprzedazy kolejnych wina marki Mnich i ustug enoturystycznych z
nim powiagzanych,

- planowane rekordowe zbiory winogron w Winnicy Mnich w 2016 roku. Zebrane zostanie
ponad 20 ton bardzo dobrej jakosci winogron, co z kolei przetozy sie na produkcje wina z
rocznika 2016 na poziomie 20 000 do 25 000 butelek.

- stabilny rozwdj dziatalnosci oraz osiggniecie znaczacej pozycji w skali kraju w segmencie
ustug enoturstycznych,

- dywersyfikacja przychodéw.

11. Czynniki ryzyka i zagrozenia zwiazane z prowadzona dzialalnoécia, w tym
Zwiazane z instrumentami finansowymi i plynnoscia finansowa

Instrumenty finansowe posiadane przez Spoétke na dzieri bilansowy to srodki pieniezne na
rachunku bankowym.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem
przez Spotke, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spotka jest narazona, okreslenie
odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do limitéw. Zasady i procedury zarzgdzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w
celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwiazane z czynnikami atmosferycznymi

Sprzedaz ustug oferowanych przez Spétke, czesciowo uzalezniona jest od pogody. Dotyczy
to zaréwno gastronomii jaki i winnicy. W przypadku ztych warunkéw atmosferycznych,
Spotka odnotowuje mniejsze zainteresowanie wéréd klientéw, a tym samych generowane sa
mniejsze przychody ze sprzedazy. Istnieje ryzyko, iz w przypadku utrzymywania sie
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych przez dtuzszy okres, wyniki sprzedazowe nie
osiggna zaplanowanej przez Zarzad wysokosci, co moze powodowac przekroczenie
poziomu kosztéw nad przychodami, a tym samym mie¢ wplyw na biezace regulowanie
plynnosci.

Ryzyko plynnosci finansowej

Ponoszenie nakladéw na rozwdj przedsiebiorstwa jest czesto odlegle od momentu
uzyskania pierwszych przychodéw z tego tytulu. Do gléwnych przyczyn
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oddalenia przychodéw w czasie zaliczy¢ nalezy diugi okres zwrotu inwestycji. W
zwiazku z tym w przypadku nadmiernego zaangazowania w zbyt wiele projektow istnieje
ryzyko wystapienia probleméw =z biezaca plynnoscig, co mogloby doprowadzi¢ do
trudnoéci w terminowym wywiazywaniu sie Spotki ze zobowigzari finansowych.
Spotka w celu ograniczenia tego ryzyka monitoruje koszty realizowanych jednocze$nie
projektow rozwojowych pod kontem zachowania ptynnosci finansowej.

Ryzyko stép procentowych

Niniejsze ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki rozpatrywane jest jako ryzyko
dotyczace kosztow kredytéw, z ktérych korzysta Spotka. Ekspozycja Spétki na zmiany stép
procentowych w kwestii kredytow, zwigzana jest z kosztem ich obstugi, tj. oprocentowania,
ktére bazuje na wskazniku WIBOR 1M. Wzrost stop procentowych oznacza wzrost ich
oprocentowania i zarazem kosztéw ponoszonych przez Emitenta z tytulu obstugi kredytow.

Ryzyko wzrostu kosztéw dzialalnosci operacyjnej i innych kosztow

Koszty dzialalnosci operacyjnej na skutek czynnikéw niezaleznych od Spéiki takich jak:
wzrost inflacji, zmiany w systemie podatkowym i innych zobowigzani publicznych, zmiany
w polityce rzadowej, zmiany w przepisach prawa lub innych regulacji, wzrost kosztéw
pracy, kosztow finansowania kredytéw, dziatania podjete przez podmioty konkurencyjne.
Ma to wplyw na wysokos¢ realizacji marz, w sytuacji ograniczonej mozliwosci
renegocjowania zawartych juz kontraktéw. Kazdy z powyzszych czynnikéw oraz
spowodowany nim wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztéw, przy jednoczesnym
braku odpowiedniego wzrostu przychodéw Emitenta, moga mie¢ istotny, negatywny
wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowq lub wyniki.

Ryzyko zwiazane z dzialalnoscia konkurencji

Spotka dziala w branzy wustug  charakteryzujacej si¢ intensywna konkurencja ze
strony podmiotéw o zasiegu regionalnym. Nasilenie sie konkurencji, zwlaszcza ze
strony podmiotéw korzystajacych z dostepu do efektywnego finansowania, moze
skutkowaé¢ ograniczeniem dzialalnoéci Spétki oraz pogorszeniem sytuacji finansowej.
Spotka zabiega o utrzymanie najwyzszych standardéw $wiadczonych ustug oraz realizuje
zaplanowane dzialania marketingowe i wizerunkowe umacniajac wlasng pozycje
rynkowa.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Jednym z istotnych zagrozeni dla Spoéiki jest w dalszym ciggu niestabilno$¢ polskiego
systemu prawnego. Czeste zmiany przepisow odnoszacych si¢ do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, a takze systemu podatkowego utrudniaja stabilne
prowadzenie dzialalnosci przez Spotki. W skrajnym przypadku ryzyko prawne (na
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nieoptacalnosci prowadzonych dziatalnosci. Brak stabilnosci systemu prawnego z jednej
strony utrudnia planowanie skutkéw obecnie podejmowanych dziatani, a z drugiej moze w
przysziosci wptyna¢ w sposéb posredni lub bezposredni na poziom kosztéw ponoszonych
przez Spotke. Zmniejszenie tego ryzyka Spotka uzyskuje poprzez biezace $ledzenie
zapowiadanych zmian w prawie.

Ryzyko zwiazane z kadra menedzerska

Jednym z elementéw wplywajacych na wyniki finansowe Spéiki jest przygotowanie i
zaangazowanie kadry menedzerskiej. Odejscie kluczowych pracownikéw, posiadajacych
wymagane przez Spétke doswiadczenie zawodowe w dziedzinach, w ktérych aktywny jest
Emitent stanowi jedno z ryzyk w dzialalnosci Spotki. Ewentualna utrata czesci kluczowych
pracownikéw mogtaby wplyna¢ negatywnie na dzialalno$¢ operacyjna. Ryzyko to jest
ograniczane poprzez stosowanie prowizyjnych systeméw wynagrodzeri i aktywne
wspomaganie dzialan majacych na celu podnoszenie kwalifikacji pracownikow i
wspotpracownikow.

12. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie wystapily.

13. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych

Nie wystapito.

14. Posiadane przez spoltke oddzialy (zaklady)

Spotka posiada dwa obiekty:
- ,Chata nad Wista” w Ustroniu - obiekt gastronomiczny
-, Stary Groi” w Brennej - obiekt gastronomiczno-hotelowy.

15. Podsumowanie

Podsumowujac dziatalno$¢ Spotki nalezy podkreslié, ze Spoétka wypracowata
zadowalajacy wynik finansowy, co jest efektem wtasciwego zarzadzania posiadanym
kapitalem oraz struktura organizacyjna Spoétki. Wszystkie podejmowane przez
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Zarzad dzialania mialy i maja na celu osigganie satysfakcjonujacych wynikéw
tinansowych oraz wzrostu liczby obstugiwanych klientéw.

Spotka ma przed soba bardzo dobre perspektywy rozwoju. W 2016 roku Spoétka
zamierza realizowac przyjeta strategie rozwoju, utrzymujac wysokie standardy
sprzedazy, ustug, aby utrzymac stabilng pozycje na rynku na ktérym dziata i
budowaé wartos¢ firmy. Zarzad ocenia, ze kontynuacja dzialalnosci Spoétki w
dajacym sie przewidzie¢ horyzoncie czasowym nie jest zagrozona.
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